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На прошедшей неделе американский рынок акций закрылся в
красной зоне: S&P 500 снизился на 2.5%, Nasdaq 100 — на 2.6%.
Основной негатив внесла слабая отчетность Google, которая
привела к распродажам технологического индекса Nasdaq, что
также отразилось на настроениях широкого рынка.Сильные
данные по ВВП США в 3К23 (+4.9% к/к при прогнозе +4.3%)
усилили опасения инвесторов о том, что ФРС будет более
агрессивно повышать ставку, чем ожидает рынок. Европейский
EURO STOXX 50 по итогам недели практически не изменился.
ЕЦБ сообщил, что не готов повышать ставку далее, но намерен
удерживать ее на высоком уровне в течение длительного
периода.

Индекс МосБиржи по итогам недели потерял 1.4%. Падение
обусловлено реакцией рынка на решение ЦБ в пятницу поднять
ставку сразу на 2 п.п., с 13% до 15%, что выше рыночного
прогноза (рост на 1 п.п.) ЦБ отметил, что инфляционное
давление усилилось и складывается выше ожиданий
регулятора, и что следующий год, по прогнозам ЦБ, будет годом
двузначных ставок.

За неделю рубль укрепился к основным мировым валютам.
Главными драйверами роста рубля стали начало налогового
периода с 23 октября и повышение Центробанком ключевой
ставки.

В течение налогового периода российские экспортеры
конвертируют долларовую выручку в рубли, что приводит к
повышенному спросу на рубль и, как следствие, его укреплению
относительно мировых валют. По нашим оценкам, сумма
налоговых поступлений от нефтегазовых доходов превысит
показатели сентября практически в 2 раза – 1.6 трлн. рублей
против 0.7 трлн руб. Подробнее в нашем обзоре от 20 октября.

Дополнительная поддержка рублю пришла со стороны ЦБ,
который неожиданно повысил ставку сразу на 2 п.п. до 15% при
консенсус-прогнозе — рост на 1 п.п.

При этом наша долгосрочная оценка ситуации не меняется. Мы
полагаем, что активность на внебиржевом рынке и увеличение
спроса на «токсичную валюту» в долгосрочном периоде будет
ослаблять рубль несмотря на введенные ограничения. Мы
рекомендуем к покупке следующие бумаги, как ставку на
ослабление рубля:

https://www.aigenis.ru/_files/ugd/4749c6_a332614e0eb546a69a2d892628d872f1.pdf


Мы считаем, что рост геополитических рисков вместе с ценами
на нефть открывает инвестиционную возможность.
 
В такой ситуации основными бенефициарами на рынке могут
стать нефте- и газодобывающие компании, ориентированные
на экспорт нефти, нефтепродуктов и СПГ в дружественные и
нейтральные страны. Инвестиционная идея от 11 октября уже
начала реализовываться: акции компаний растут в цене на
фоне продолжения ближневосточного конфликта.

В текущих условиях мы повышаем оценку инвестиционной
привлекательности следующих компаний:

•Henderson — сеть магазинов мужской одежды в сегменте «доступный люкс». Старт торгов – 2 ноября.
•Евротранс – сеть АЗС «Трасса» представляет основной бизнес компании. Выпуск планируется на 21 ноября 2023 г.
•Калужский завод «Кристалл» – ликеро-водочный завод, прямой конкурент НоваБев Групп (Белуга Групп). Выпуск
планируется до конца 2023 г., примерный объем привлечения средств оценивается в 1.5 млрд руб.
•Совкомбанк – системно значимый федеральный банк. По последним данным, IPO может состояться в конце 2023 –
начале 2024 г., freefloat оценивается в 3%.
•Selectel – одно из самых интересных потенциальных IPO. Компания предоставляет услуги выделенных серверов и
хранения данных в облаке. Возможно, что размещение может состояться в начале 2024 г.
•Делимобиль – одна из ведущих каршеринговых компаний, размещение планируется в 2024 г., точная дата неизвестна.
•Сибур – нефтехимический холдинг. Одно из самых ожидаемых IPO, дата пока неизвестна. 
•Group-IB – ИТ-компания, занимающаяся кибербезопасностью. Точная дата пока неизвестна.
•Инвитро – крупная сеть медицинских лабораторий и диагностических центров в России. Точная дата и оценка пока
неизвестны.
•AliExpress Россия – сервис электронной коммерции, может быть интересен с учетом темпов роста сектора интернет-
торговли.





Общество с ограниченной ответственностью «Инвестиционная компания «Айгенис» (далее — Компания) не несет
ответственности и не дает каких-либо гарантий в связи с передачей маркетинговых материалов, которые могут
представлять для Вас интерес. Материалы, предоставляемые Компанией, предназначены исключительно для
использования в образовательных и ознакомительных целях, не являются офертой, не являются предложением заключить
сделку, не являются инвестиционной рекомендацией. Предоставляемая Компанией информация подлежит тщательному
анализу и оценке перед принятием Вами какого-либо решения на основе переданной Компанией информации.
Подтверждая свое желание познакомиться с предоставленной Вам информацией, Вы тем самым выражаете свое полное
согласие в том, что Компания не несет ответственности за правильность или ошибочность любых Ваших решений,
принятых на основе какой-либо информации, предоставленной Вам Компанией. Ни при каких обстоятельствах Компания
не будет нести ответственности ни перед Вами, ни перед другой Стороной за какой- либо ущерб, возникший в результате
использования Вами предоставленной информации, за любую упущенную выгоду. Вся ответственность за использование
предоставленной информации возлагается на Вас, и Вы целиком и полностью принимаете эту ответственность. При
возникновении у Вас каких-либо вопросов, связанных с предоставленной Вам информацией, рекомендуем обратиться к
специалистам Компании за разъяснениями. Передаваемая информация носит конфиденциальный характер, в силу чего не
подлежит разглашению и передаче ни вы какой форме. Вы принимаете на себя обязательства обращаться с
предоставленной информацией как с конфиденциальной, чтобы не допустить несанкционированного разглашения и
передачи данной информации

Лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг: 

брокерская деятельность – № 045-14147-100000 от 02.08.2022 

дилерская деятельность – № 045-14147-010000 от 02.08.2022 

депозитарная деятельность – № 045-14147-000100 от 02.08.2022
 
управление ценными бумагами – № 045-14147-001000 от 02.08.2022
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